AHAJIN3A EOPEKATA HAIIPTA 3AKOHA O UBMEHAMA U JOITYHAMA
3AKOHA O IIPUBPEJHUM JAPYIITBUMA

1. OnpehuBame npodJiemMa Koje 3aKoH Tpeda Aa pemn

3akoH o mpuBpeanuM apyirBuMa (,,CinyxoOenu rimacauk PC”, 6poj 36/11, 99/11,
83/14 - np. 3akoH u 5/15), ka0 3aKOH O HAPOYUTOI 3Hayaja 3a pa3Boj mpuspesae PenyOinke
CpOuje w cTBapama TIOBOJBHOT IIOCIOBHOT OKPYKCHa 33 OCHHBAKE U IOCIOBAE
NPUBPEIHUX CyOjeKkaTra, HEONMXOTHO je HM3MCHHTH W JIONYHHTH Ca [UJbEM OTKJIamkarbha
HEJIOCTaTaka YOUEHHX Yy HEroBOj J0Calalimboj nmpuMeHH. CXOIHO HaBEICHOM, M3MEHE U
JIONTyHE 3aKOHA pe3yNTaT Cy aHajiu3e MpodiieMa yOueHUX Yy J0Calalllib0j MPUMEHHU 3aKOHa,
Kao W aHanu3e MOTYNHOCTH FHHXOBOT TPEBAa3WIIAXKEHa HOBUM 3aKOHCKHM peIICHhHUMa, ca
cranoBuITa noBehama edrkacHocTn nmpumMeHe 3akoHa.

HaBenenun mnpobinemMu yodeHHM Cy HAapO4YHTO y JOMEHY TNOTpede aa ce H3BpUIH
yHanpeheme oapemaba Koje ce OAHOCE Ha 3alITUTY IMpaBa MAamWHCKAX aKIMOHApa KOJ
WHCTHUTYTA MPUHYAHOT OTKYIA, Ia Cy y CKIaJy ca HaBEACHUM TeXKIbamMa M3MEHEHe o/penoe
KojuMa ce moBehaBa MUHUMAIIHU TIpar akiyja Koje Mopa Jia Mmoceyje KOHTPOIHU aKIHOHAp
1a OM OCTBApWO MPABO HA MPUHYIHH OTKYII, a KOjH je, yMecTo nocaaanimux 90 % moaurHyT
Ha 95%. Ilopen HaBemeHor, omoryheHo je J1a 4YIAaHOBH JPYIITBA Ca OrPaHUYCHOM
oarosopHouthy koju nmocenyjy wiu 3actynajy 10 % yzaena apymrsa MOTY Ja Ca30BY CEIHHILY
npymTBa. Hamme, Hamprom 3akoHa mpomucyje ce Jla Ce CeJAHMIA CKYIIITHHE O00aBe3HO
ca3WBa KaJia TO y NMUCAHOM OOJIMKY 3aXT€Bajy WIAHOBH JIPYIITBA KOJH MMajy WJIH 3aCTyIajy
Hajmame 10 % (ymecto mocamammux 20%) riacoBa, ako OCHUBAauYKHM aKTOM HUje oapelheHo
Jla TO TPABO MMAjy ¥ WIAHOBH KOJH 3ajeJIHO MMajy WIH 3acTyIajy Mamy MPOIEHAT IiacoBa.
OmMoryheHo je n1a jeqan Uik BUIIE YIaHOBA APYIITBA KOJU MTOCEAY]Y WM 3aCTyIajy HajMambe 5
% (ymecro nocamammux 10%) yaena y OCHOBHOM KamuTaly APYIITBA, MOTY ITyT€M MHUCAHOT
obaBelITema APYIITBY CTAaBUTH JIOJaTHE Tayke HAa JHEBHU pen cenHuie. HaBemeHum
WHTEPBEHIIMjaMa U3jeTHAYCH je MOJI0XKa] WIAHOBA JIPYIITBA Ca OTPAHUYEHOM OATOBOpHOIINY
ca MpaBOM Ha Mpejuiarame T0MyHe JHEBHOT pe/ia jeHOT WM BUIIE aKI[MOHApa KOjH MOCEaYjy
HajMame 5% akiyja ca mpaBoM riaca.

Taxobe, npobaem koju 6u Tpebaso npaBazuhu Harprom 3akoHa, jecte mpoOieM y
MOTJIEly pacriojlaralkba HMOBHHOM BEJIMKE BPEAHOCTH, /1€ Cy MHTEPBEHIIM]je OMie HEOMXOaHE
U3 pazjora ITO je IMpuUMeHa mocTtojehux ojpenaba y MpakcH HM3a3uBajla HU3 HEJAOYMHIIA,
HApOYMTO TI0 MHTaky Ne(UHUCAKA IITa CE CMaTpa MOBE3aHUM cTHIakbeM. Hanme, Baxkehnm
onpendbama unana 470. 3akoHa MPOMUCAHO je Ja C€ TOJA JeAHHM CTHIAHEM, OJIHOCHO
pacrioyiaraleM cMaTpa W BHIIE MMOBE3aHWX CTHIamkha, OJHOCHO pacrojiaramba W3BPIICHUX Yy
Mepuoly O TOIAWHY JaHa, NMPH 4YeMy C€ Kao BpeMe HacTaHKa y3MMa JiaH H3BpIICHa
MOCTIeIbEr CTUIlaka, OJTHOCHO pacrnoiarama. C Tora je Omino noTpedHO Mpenu3upary mrTa ce
cMaTpa TIOBE3aHUM CTHUIAkEM, OJHOCHO OTKJIOHHUTH HEJIOYMHILy, jep HCTa CIpedaBa
NPUBPENIHY AETATHOCT y 00MMY KOju OM MOrao Jia MOCTOjU U JOBOJHU Y CyMIbY U HECUT'ypaH
MIPaBHU T0JI0KA] TIOBEPHUOIIE M MHBECTUTOPE yclie[ HEMOTYhHOCTH J1a 3Hajy U OyAy CUTYpHHU
Ja M je WU HHUje Yy MHTakby WMOBHHA BEJIHMKE BPEJIHOCTH. 300T CBEra HaBEICHOT y WIaHy



470. 3akoHa yHETE Cy HOBE O/pefi0e KOojuMa ce TMPOMHKCYje Ja C€ MO JSIHHM CTHIAmhEM,
OJJHOCHO paclojiaratbéM HMMOBHHOM BEJIHMKE BPEIHOCTH HE CMarpa HMCTOBPEMEHO
YCIIOCTaBJbakE 3aJIOKHOT IIpaBa, XHUIIOTEKE WM JPYror cpeactBa oOe3dehema koje
MPUBPEIHO JPYIITBO Jaje paau obe3dehema comcTBeHe o0aBe3e MO yroBopy O KPEAWTY,
3ajMy WJIM IpYTOM IPAaBHOM IOCTY, Y KOM ClIy4dajy ce HajBeha BpeHOCT NojeJMHaYHe ITPaBHE
palmbe, OJHOCHO TPABHOT MOCa y3UMa Kao BPEIHOCT 10 K0joj ce YTBphyje UMOBHHA BEJIHKE
BpenHocTd. Takohe, HOBOyHeTUM ojpendama MpenHu3upaHo je Ja he ce moja MmoBe3aHHM
CTHIIaKbeM, OJIHOCHO pacClojiarambeM, CMATpaTH BHUIIE I0jeIUHAYHUX IMOCIOBA, OJHOCHO
MIPAaBHUX PaJbU KOJU ce MpPeay3uMajy pald OCTBApHUBamka MCTOT I[UJba, OJHOCHO CBPXE WIIH
BMXOBA MOBE3aHOCT IMPOM3JIa3U M3 MPHUPOJAE NMPABHOI IMOCIA Pajd YHjer Ce M3BpIICHA TH
NPaBHH MTOCJIOBH U MPABHE Pallibe MPEAy3UMajy

C 003upoM jga ce y mpakcu jaBibajy CIIy4ajeBH y KOjUMa Cy MpPHUBpEIHA JAPYIITBA-
M3/1aBaol (PMHAHCH]CKMX WHCTPyMEHATa OpUCaHW M3 PErHCTpa MPUBPEIHUX cydjekara 1o
OCHOBY OKOHYama JIMKBUJIAIH]E, a Ja HUCY U3BPIIMIN UCIIUC (PMHAHCHjCKUX UHCTPyMEHATa Y
LleHTpaJIHOM pErucTpy JCNoy W KIMPUHTY XapTHja O BPEIHOCTH, OUJIO je IOTPeOHO YBECTH
o0aBe3y crpoBohema TMOCTyNKa wHcnuca (QUHAHCHJCKMX MHCTpyMEHaTa mipe Opucama
MPUBPEIHOr Cy0jeKkTa W3 perucrpa NpuBpeAHHX cyOjekara. [locrmeauiia HemocTaTka OBe
o0aBe3e y 3aKOHCKO] pErylaTUBU jecTe IOCTOjab€é aKTHMBHHX akKiyja H3/JaBaola Koju
MPAaKTUYHO BHIIE HE TMOCTOje. Pany oTKIamama HaBeIEHUX HEJ0CTaTaka, oApende Kojuma ce
ypehyje okoHuame nukBuuanvje (wian 543. 3akoHa), JAONMYHBEHE Cy Y CMHCIY Ja C€ IO
OKOHYamy JIMKBHJAIM]E JPYIITBO OpHIE M3 PErucTpa MPUBPEIHHX Cy0jekaTa y CKIamy ca
3aKOHOM KOjUM ce ypelyje perucrpaiyja, a y ciiy4ajy aKlMOHApCKOT JIPYIINTBa, OpHcame ce
BPIIIM TE€K HAKOH IOJIHOIICHA 3axTeBa L[eHTpalHOM perucTpy Jernoy v KIMPUHTY XapThja o1
BPEIHOCTH 32 MCITUC (PUHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATA U3 PETUCTPa.

Hauprom 3akona nomymyjy ce oapende kojuma ce ypelyje nmpaBo Ha TUBHJIICHIY, ca
LIUJBEM J1a C€ OJpead POK JI0 KajJa ce JUBHAEHAA MOpa HCIUIATUTH aKIMOHapuMa HaKOH
HEHOI' yCBajama Ha CeIHUIM CKYIIITHHE, Kako O ce u3beryie cuTyalyje aa ce pacrnopehena
J00MT 3a TUBHAEHAE McIulahyje akIMoHapyuMa rojnHama KacHUje WIM 4YaK HHMKaJ, IITO je y
npakcu 6o cinyyaj. Cazna je 3aKOHOM jacHO ofpeh)eHO na moTpakuBama akIMOHapa Ha
JMBHJICH/TY JIOCTIEBA IO MCTEKY POKa O]l MIECT MECEIH OJ1 JIaHa JIOHOMICHa OJUTYKE O MUCTUIATH
IVBHJIIEH/IC, YMME C€ 3HATHO YTHYE Ha MOBOJFHHUJH TIOJNOXKA] aKIHOHapa, a HapOYUTO
MambHHCKUX aKIIMOHApa.

Takohe, y onpendama kojuma ce ypehyje mo3uB akiiHoOHapuMa 3a CETHHILY CKYIIITHHE
yBeJIeHE Cy 3HayajHE HOBMHE PajJM OTKIamama HelocTaTaka y moctojeheM Tekcty u Behe
TpaHCHapeHTHOCTH. HanMe, HOBUHE Cy ca/ip)kaHe y YMILEHHIIM Ja C€ Y3 MO3MB aKHOHapHUMa
3a CEeNHMIy J0CTaB/ba M O0aBEIMITEHE O OJJyKaMa KoOje TPEeJCTaBJhajy pacIoyiarame
MMOBUHOM BEJIMKE BPEIHOCTH, Ka0 U 00aBe3a aKIMOHAPCKOT IPYIITBA Ja MO3UB 33 CEAHUILY
00jaBU ¥ HAa UHTEPHET CTPAHUIIM PETUCTpA MPUBPEIHUX CyOjekaTa U Ha UHTEPHET CTPAHUIU
[lenTpanHor perucrpa jenoa v KIMPUHTa XapTHja 0 BPEIHOCTH.

HaI_IpTOM 3dKOHa HApO4YHUTO CC€, Ca HHUJbCM IPCBAZUIIAKCHA np06neMa KOjI/I cyy
IpakCu YOUCHHU, a paiu Behe 3amruTe IpaBa MAambUHCKUX aAKIOHWOHApa H Beher crenena



TPAHCIIAPEHTHOCTH W TMPaBHE CUTYPHOCTH, YBOJM HOBa o00aBe3a y CiIydajy IOCTOjama
MOCJIOBA U PaJbH Y KOjHMa MOCTOjH IMYHU uHTEepec. HaBenena obaBe3a moapasymena jia mpe
o00paBama 3aKJbyunBama MPaBHOT 11OCIIA WIK Peay3UMama MpaBHE paambe Y K0joj MOCTOjU
JUYHU MHTEPEC, Y CIIydajy Ja BPEAHOCT IMpeaMeTa TOT IOCia WIM MpaBHE Pajmhe W3HOCH
Bumie oa 10% oJ KHUTOBOACTBEHE BPEIHOCTHM YKYIMHE HMMOBHUHE JPYIITBA HCKa3aHE Y
MOCJICIEEM TOAMIIEM OWMJIAHCY CTama, IPYIITBO MMa 00aBe3y Ja NpuOaBH W3BEUITA] O
MPOIICHA TPXKUIIHE BPEJIHOCTU CTBAPH HMJIM MPaBa KOjU Cy MPEIMET TaKBOT MPABHOT MOCIIA
WIH TIpaBHE pajiibe, a KOjU YMHHU CACTaBHH JICO OJUIYKE KOjoM ce omo0OpaBa MpaBHHU IOCAO,
OJIHOCHO TIpaBHA pajJka Yy KO0jo] MOCTOjU JIMYHKU HHTepec. Takohe, mpomucyje ce obaBesa
JPYIITBA J]a HA CBOjOj HHTEPHET CTPAHMIIMA WUJIM Ha HHTEPHET CTPAHUIU PETHCTPa MPUBPEITHUX
cy0jexara 00jaBu 00aBEIITCHE O 3aKJbYIEHOM IIPABHOM IOCITY, OJJHOCHO MPEIy3€TO] MPaBHO]
paamy, Y K0joj MOCTOjU JTMYHU UHTEPEC ca JeTaJbHUM OMKMCOM TOT TIOCTa WM PaJiibe U CBE
pelieBaHTHE YMILEHUIIE O MPUPOJM U OOMMY JIMYHOT MHTEpeca, U TO y poKy ox 15 nana on
JlaHa 3aKJby4derba TOT MPABHOT 110CJIA, OAHOCHO MPeay3uMama T MPaBHE PaJIbeE.

Hamprom 3akoHa mpenm3upajy ce u oapeade Kojuma ce ypehyje mnpuHymHa
JUKBUAALM]jA, ¥ TO KPO3 MHTEPBEHIHjE M TPEIHU3UPABE pasjiora 3a MOKPETame MOCTYIKa
NpUHYAHE JTUKBUAAIMjE, KA0 U HOBHHE Yy CMHCIY Jla Ipe IMOKpeTama IOCTYNKa HNPUHYAHE
JUKBHJAIMjE, PETHCTPAaTOp KOjH BOAM pETHCTap INPHUBPEIHHX CcyOjekara Ha HHTEPHET
CTPaHUIIM TOT pEerucTpa o0jaBibyje 00aBEIITEHE O NMPHUBPEIHOM JPYIITBY KOJ KOra Cy ce
CTEKJIM PAa3Jio3W 3a MPUHYAHY JMKBHIALHW]y, ca TO3UBOM TOM IPUBPEIHOM JPYIITBY Ja y
poky ox 30 maHa o1 1aHa 00jaB/bUBamka TOT 00ABEIITEHA, OTKJIIOHU Pa3jiore Koje je y CKIamy
ca OBHM 3aKOHOM MoOryhe OTKJIOHHTH M PETHUCTpyje NMpOMEHe ojroBapajyhux mojaraka y
CKJIay ca 3aKOHOM O perucTpanuju. Hamprom 3akoHa y TEKCT ce yBOAE W HOBE ojpende
KojuMa ce ypelyje cTaryc IpymTBa y MOCTYIKY NMPUHYIHE JUKBHUAALM]jE, TIOJI0XKa] OpraHa
yIpaBJbama, 3a0paHa pErucTpanyje IMpOMEHEe IoJaTaka HAKOH IOKpeTama MOCTYIKA
NPUHYJIHE JTUKBUALM]E, JOHOIIEHE aKTa perucTpaTopa o Opucamy APYIITBA U3 PETUCTPa U
OKOHYame IOCTyNKa MpHHYAHE JTuKBUAauuje. Ha oBaj HauumH ce, m3mely ocranor Bpiiu
yckinaljuBame ca 3aKOHOM O OIIITEM YIpaBHOM mocTynky (,,CiyxOenu rinacauk PC”, 6poj
18/16) kojuM ce 3axTeBa Ja ce CTpaHKE YHAIpPe MOpajy YIIO3HATH Ca YIIPAaBHUM MOCTYIIKOM
KOjH Cc€ IPOTHUB HUX BOJU MO CIIY>KOEHO] 1y>KHOCTH.

HanproMm 3akoHa ce moceOHO peryiauile W I0JI0Kaj MPHUBPEAHUX JApYLITaBa Haj
KOjUMa je 3aKJbyueH CTeuajHH MOCTYIaK Ha OCHOBY oapenodu wianoBa 150. no 154. 3akoHa o
creuajy (,,Ciyx06enun rmacuuk PC”, 6poj 104/09, 99/11 - np. 3akoH, 71/12 - VC u 83/14), a
koje cy Omnykom YcraBHor cyna (,,Cnyx6enu rinacauk PC”, 6poj 71/12) mpornamene
HEYCTaBHUM U IPOIHKCYje MOTYNHOCT BUXOBOI Opucama U3 PErucTpa y ciiydyajeBuMa Kaja je
IIPAaBHOCHAXXHOCT pelllekha O 3aKJbydemhy CTEUajHOr MOCTYNKAa HACTYNMWIa Ipe CTylama Ha
CHary oJyiyke Y CTaBHOT CyJa.

Takohe, Haj3ax je pelIeHo MNHUTake MPaBHOI CIEAOCHHUINTBA HAJ HMOBHHOM
MpUBpEIHUX cyDOjeKkara Koju ¢y OpHcaHU U3 perucTpa MpUBpPEAHUX CyOjekaTta Kao HEaKTUBHU
y CKJIaay ca 4jaHoM 68. ctaB 2. 3aKOHa O perucTpanuju npuBpenHux cyojekara (,,CiyxoeHu
rmacauk PC”, 6poj 55/04, 61/05 u 111/09 - ap. 3aK0H) NPOMMCUBAKBEM JIa IbUXOBH YJIAHOBHU



MOCTajy CYBJIACHUITM HAJl IMOBHHOM THX MPUBPEIHUX Cy0OjeKaTa y UIeaTHUM JIeJIOBUMA KOJH
0):[r0Bapajy IBbUXOBUM BJIACHUYKHUM YyJCIMMa Y OCHOBHOM KallUTAly THUX MPUBPCAHUX
cy0Ojekara.

2. lIn/beBM KOjH ce TOHOLIEHEM 3aKOHA MOCTHKY

KibyuHu 1usb KOjU ce el MOCTHhU JOHOLICHEM NMPEeNIoKEeHUX U3MEHa M JI0IMyHa
Bakeher 3akoHa je HACTAaBaK ycarjaniaBama 3aKOHCKE perylaTHBe ca npornucuMma EBporicke
yHHje, a To je y ckiany ca [IperoBapaukom nozumujom Pemydnuke Cpouje 3a MelyBnaauny
KoH(pepeHnujy mnpuctynama Pemyomuke CpoOumje EBpomnckoj ynuju 3a [IperoBapauko
noriasiee - 6 ,,IIpaBo mpuBpenHux apymraBa’” Koja je ycBojeHa 3akipydkoMm Biane 05 6poj:
337-5373/2017 ox 19. jyna 2017. roguae. Y TOM CMHCIY, Y 3aKOHCKH TCKCT YHETE CY
onpende kojuma ce ypehyje EBpomcko akmumonapcko apymTBo (Societas Europea) u
EBporicka ekoHOMCKa MHTEpecHa rpynamnmja, a Haiprom 3akoHa yBoJie ce moceOHe onpenoe
KojuMa ce ypebyje muTame NMpeKOTpaHWYHOT MpPUIIajamka W Clidjama JpyliTaBa KaluTalia y
cmuciy Hupexktuse 2005/56/E3 Espornickor mapnamenta u Caseta ox 26. oxtobpa 2005.
roguHe ogHocHO - JupektuBe (EY) 2017/1132 Eponckor napiamenta u Casera of 14. jyHa
2017. roguHe y OKBUpY Koje je koauduxoaHa [upextuBa 2005/56/E3 Espormckor
napiamenTa u Casera ox 26. oktobpa 2005. rogune.

Cse HaBeneHe oapende nmpuMmemuBahe ce on gaHa mpuctynama PemyOmmke CpOuje
EBporickoj yHuju.

[Topen HaBeneHor, uJb KOju he ce mocTuhu ycBajameM MPEUIOKEHUX pelickha je
yHanpeleme MojeIMHUX pelliemha Koja Cy J0 caja CTBapaja mpolsieMe y NMPUMEHH, 3aTHM
NOCTH3ame Belie TPaHCIapeHTOHCTH, TIPAaBHE CUTYPHOCTH, a MTO he CBaKako 3a pe3yJTHpaTu
MOBOJFHUJUM IIOJIOKAjeM IOBEpWIIalla M HMHBECTHTOpPA, YuMe he ce jayaTd IOCIOBHO
OKpYKEH€ 1 yTHULIaTh Ha noBehame Opoja MHBECTHUIH]a.

Hanprom 3akoHa cTBapa ce MpaBHU OCHOB 3a €JIEKTPOHCKY PETHUCTPAINjy OCHHBAMbA
IIPUBpEIHUX cyDOjekara, Kao 1 MOryhHOCT /1a ce oBepa MOTIHCa HA OCHUBAYKOM aKTy 3aMEHU
KBAJIM(UKOBAHUM €JIEKTPOHCKMM IOTHMCOM OCHMBada, yuMe he ce yOp3aTH mocTymak
perucTparnuje 1 CMambUTH TPOIIKOBH y TIOCTYIIKY OCHUBAMbA.

JloHomIeeM 3aKOHa, Kao jeJaH o]l IMJbeBa KOju he ce OCTBapuTH, CBAKaKO jecTe U
ycariaimaBame opeaada 3akoHa o MPUBPEAHUM JIPYIITBUMA ca APYTUM nponucuma. Hanwme,
Harmprom 3akoHa yBoau ce HOBa onipenda 9a kojoM ce ypelyjy mojanu o Juiuma 3a Koje 1mo
OBOM 3aKOHY IMMOCTOju 00aBe3a perucrpaimje, KOju ce perucTpyjy y CKiaay ca 3aKOHOM O
perucTpalyjy, a U3 pasjiora ycarjiaiiaBama ca 3aKkoHoM o ctpaniuma (,,Ciry)kOeHH TJIaCHUK
PC”, 6poj 97/08) u npyrum npomnucuma KOoju ce 0OJHOCE Ha JTUYHE UACHTU(PUKAIIMOHE TTOAaTKe
cTpaHuX (pu3mykux yuma (MMYHE Opoj 3a CTpaHIla, OJHOCHO Opoj JIMUHE KapTe CTpaHIa U
3eMJba U3/1aBama), 3aKOHOM O 3aIITUTHU IojaTaka o JMYHOCTH (,,Ciyx6enu rinacauk PC”, Op.
97/08, 104/09 - np. 3akoH, 68/12 - omnyka YC u 107/12). Haume, 3aKOHOM O 3allITHTH
mojiataka O JIMYHOCTH TPOMHUCAHO je Ja o0pajga mojaraka O JTUYHOCTH HHjE J03BOJHEHA,
u3mely ocranor, u ako ce oOpajga BpiM Oe3 3aKOHCKOT oBiamihema. Hamprom 3akoHa je
yBeZIeHa ozipei0a KojoM ce ypelyjy mogamu o JIMiuMa 3a Koje MoCcToju o0aBe3a perucTpaiuje,
a Ha OCHOBY KOj€ j€ YCTaHOBJFEHO 3aKOHCKO OBJaIheme 3a 00paay TUX MoaTaka.



Panu ycknahuBama ca 3akoHoMm o TpxumTy kKanutana (,,Cimyx6enn rmacauk PC”, Op.
31/11, 112/15 u 108/16), Hauptom 3akoHa nomymyjy ce oapenade kojuma ce ypehyje
MOCTYIaK CTUIaKa COTICTBEHHMX aKIMja, a KOjUMa je MPOMHUCAHO Ja je oadop IUPEeKTOopa,
OJTHOCHO H3BPIIHU OA0Op aKO je YIpaBJbalke JPYIITBOM JBOJOMHO JIyXaH Ja, y CKIaay ca
OJUIYKOM O CTHUIIalby COICTBEHUX aKIMja, YIYTH MOHYAY 32 OTKYIl CBHUM aKIMOHapuMma Te
Kiace akiuja. HaBeneHa oapenda je AOnymeHa y CMHCITY Jla jaBHO aKIMOHAPCKO JPYIITBO
MOJKE CTHIIATH COIICTBEHE akiuje u Oe3 ymyhuBama MOHYyJIE, U TO Ha OCHOBY IporpamMa
OTKyIla CONICTBEHUX aklMja, a y CKIaay ca MNpoNmucHUMa Kojuma ce ypehyje Tpxkuire
Kanurania.

[Tlpumena Hampra 3akoHa y 3HadajHoj Mepu he IONpPUHETH CHpOBOhEHY IMIbEBa
nporpama 3a yHanpehemwe mosunuje Penmyomuke CpOuje Ha panr jauctu CBercke OaHKe O
yclioBHUMa TocioBama - Doing business nmucra 3a nepuon 2017-2018. rogune y ckiangy ca
YCBOjeHHM AKIIMOHHMM IUIAHOM W CTpaTemknM mrbeBuMa Briame. (Lws 1. - yHampeheme
e(pUKACHOCTH TOCTYIIKa OCHUBama MPUBPEIHHUX JpymraBa U Lws 6. - yHanpeheme HUBOA
IpaBa MaJIuX aKIMOHAPA).

3. Apyre moryhnocTH 3a pemaBame npoodJiema

C 003upoM Ha TO Aa 3aKOH O MPUBPEAHUM JIPYHITBUMA ypelyyje OMiITH nIpaBHU OKBUP
3a TOJIOXKA] TPUBPEIHHUX JPYIITaBa, KAaO0 W TPABHU I[OJIOXKA] MPEIy3eTHUKA, JpYre
MoryhHoctu 3a yHampeheme oapenada TOT 3aKOHa M HHXOBO ycarjiallaBambe ca JIPyrum
MPONKCHUMA, HE TIOCTOje.

4. 3amTo je JOHOLIEeH-€ 3aK0HA HAaj0o/be 3a pelIaBame npoodaema?

Kao mro je Hampem HaBeneHO, jeIMHO je HW3MEHaMa W JOMyHama 3aKoHa O
MPUBPEIHUM JpyIITBUMa Ouno moryhe mpenBuiaeTH onpende KojuMa Ou ce JONPUHENO
HACTaBKy ycarjamaBamba 3aKOHCKE peryiaTHBe ca mpomnucuMa EBporicke yHHWje y obmactu
MPUBpPEIHUX JPYINTaBa, Kao W yHarpehewmy oapenada Koje ce OJHOCE Ha 3allTUTY IpaBa
MambMHCKUX aKI[MOHapa, OTKIamamky HU3a HEAOYMHIIA y MPUMEHH MocTojehux oapenadba u
ycariamaBamy oapenada 3akoHa O MPUBPEIHUM JPYIITBUMA ca IPYruM mnpomnucuma. M3
CBUX HaBEJIEHUX DPa3Jiora, JOHOLICHE 3aKOHA pajM peaju3alyje Hampea W3HETHX IMJbEBa,
jecTe JeIMHU HaYuH 3a peliaBame mpodiema.

5. Ha xora he 1 Kkako yruuaru peuiemna npeajiokKeHa y 3aKoHy

IIpemioskena pemema y 3akoHy uMahe MO3UTHBAH yTHUIlA] HA CBa MpaBHA U (U3NYKA
muna Ha teputopuju Penmybnuke CpOuje koja mpeay3uMajy pasiuuyuTe o0imke oOaBibamba
MIPUBPE/IHE JENATHOCTH, KA0 M HA MAabMHCKE aKI[MOHApe, MOBEPUOLIE MPUBPEIHUX APYIITaBa
¥ TIOTEHIMjaJJHE WHBECTHTOpE, ITO he CBaKaKO YHANpPEIWTH MPHUBPEAHY AaKTHBHOCT W
noBehatu 0OMM UHBECTHIIH]A.

6. TpomukoBu koje he mpumena 3akoHa M3a3BaTH KoJ rpahana m npuspene,
noce0HO MaJIMX M cpeAmuX npeayseha

[Ipumena npeanokeHux 3aKOHCKUX pellerma Hehe M3a3uBaTu TPOILIKOBE KoJ rpahjaHa u
npuBpesie (HU KO MalluX U CPeIbUX NMPUBPEAHUX JPYILITABA).



7. 1a in mo3UTHBHU e(peKTH ONpaBaaBajy TpPouiKoBe?

Kako je Hampea HaBeIeHO, NpPHUMEHAa TMPEAIOKCHUX 3aKOHCKHX peliekha Hehe
M3a3UBaTH TPOIIKOBE 3a MPUBPEIY, C 003MPOM Jia Ce HE yBOJE HOBE J0jaaTHe obaBe3e Koje
3axTeBajy miahame HaKHA/A 32 pETHCTPaIH]y.

Hanprom 3akoHa cTBapa ce MpaBHU OCHOB 3a €JIEKTPOHCKY PErHCTpallijy OCHHBamba
MpUBpEIHUX cyDOjekara, Kao 1 MOryhHOCT J1a ce oBepa MOTIIKMCa HA OCHUBAYKOM aKTy 3aMEHHU
KBaJIM(UKOBAHUM EJIEKTPOHCKMM NOTHHCOM OCHMBada, yuMe he ce yOp3aTH NOCTymak
perucrTpaimje U CMambUTH TPOLIKOBU Y MOCTYIKY OCHUBAKA.

Hauwme, mpema unany 2. craB 1. Ompiyke o0 HakHajgama 3a MOCJIOBE perucrpaiyje u
JpyTe yciuyre Koje npyxa AreHmuja 3a npuspeane perucrtpe (,,Cin. rmacauk PC”, 6p. 119/13,
138/14, 45/15, 106/15, 32/16 u 60/16), HakHaga 3a perucTpalyjy OCHHBaWbA MPHUBPEAHOT
npymtea, u3Hocu 4.900,00 nunapa. M3 HaBeneHOr mpoucTHye, /1a jeé Ha HME HaBeJeHE
HakHaje 3a oko 6000 OCHOBaHUX jeIHOWIAHUX JIPYILTaBa ca OrPAaHUYEHOM OAroBOpHOIIhY, Yy
nepuony oxn 1. jamyapa 2017. roaumHe 10 JaHa cauMbaBamka OBE aHAIU3€, YTPOLICHO
29.400.000 PCJl. Kako Ou HakHajza 3a €JIEKTPOHCKY IPHUjaBy OCHHBAamba jeIHOUWIAHOT
JpYyIITBAa ca OrpaHUYeHOM oJroBopHoithy uzHocuna 20% Mmame 0]l MPONKMCAHE HAKHAJAE 3a
nanupHy npujaBy, To 0u ymrena y 2018. roguHu mo HaBeZEHOM OCHOBY, camMo y mpBux 10
mecenn u3Hocwia 5.880.000 PCJl, a mox yciaoBoM Ja ce y TOM IEPUOIY OCHYje Opoj
JeTHOWIAHHUX APYINTaBa ca OrPAaHUYCHOM OJIMOBOPHOIINY, KOjH je MPUOIMKHO UCTH Opojy
HaBe/IEHUX [pyllITaBa Koja Cy, y HCTOM mepuony, ocHoBaHa y 2017. roaunu. Taxkobe,
MoryhHOCT nJa ce oBepa IMOTIIHCA Ha OCHUBAYKOM aKTy 3aMEHHM KBaJIM(PUKOBAHUM
€JIGKTPOHCKUM IOTIIMCOM OCHHMBaua, fonpuHehe pomatHuMm ymrenama. Haume, ckiany ca
JaBHoOenexunukom tapudom (,,Ci. rmacauk PC”, 6p. 91/14, 103/14, 138/14, 12/16, 17/17 n
67/17), Tapucuu Opoj 8, Harpaaa jaBHOT OEJIeKHUKA 32 OBEpY IMOTIHCA HA HEJaBHOj UCTIPABU
KOJOM ce TOTBphyje Ja Ccy CTpaHKe MPaBHOT MOCa WIM CTPaHKE KOje J1ajy U3jaBy CBOjEPYUHO
noTnucasie, u3Hocu 2 0oJia 1Mo jeHOM IMOTHHCY M Ha JeHOM MPHUMEPKY jaBHOOEIEKHUUKE
ucrnpase. Ynanom 10. JapHOOenexxHUYKE Tapude MpoIrcaHa je BpeIHOCT 00/1a y U3HOCY 01
150 PCJI 6e3 I1/1B-a. 13 HaBeneHor nmpou3niasu a, OBepa MOTIHCAa HA OCHUBAYKOM akTy, U
TO caMoO Ha jelHOM NpumMepKy, uzHocu npeko 360 PCJI, na moryhHocT aa ce oBepa motmnuca
Ha OCHMBAYKOM akKTy 3aMEHM KBAJM(PHUKOBAHUM €JEKTPOHCKUM IOTIHMCOM OCHHBAya,
IpeJCTaBJba yUITEy 3a IPUBPEIHE CyOjeKTe, U TO Y YKYHOM Hu3Hocy of 2.160.000 PC/I, mox
yciaoBoM na y npBux 10 meceum 2018. rogune, Oyzne OCHOBaH HCTH Opoj jeTHOUWIAHMX
JpylITaBa ca OrpaHUYEHOM OArOBOpHOIINY, KOJU je OCHOBaH y HaBeaeHoM nepuoxay 2017.
TOJIUHE.

Takohe, wianom 7. Oyiyke O HakHajJama 3a MOCJIOBE PETUCTpaIlfje U APYre yciayre
KOje IpyXka ATreHIMja 3a NPUBPEIHE PETUCTpE, HaKHAJA 3a PErucTpalujy MNpeay3eTHHKA
m3Hocn 1.500,00 nuHapa, a HakHaga 3a pETUCTpalM]y Ipeay3eTHHKAa, Ha OCHOBY
perucTpalnroHe mpujaBe Koja ce MOJHOCH elIeKTpoHCKuM myteM, u3Hocu 1.000,00 munapa.
Kako je ox 1. janyapa 2017. roguHe 10 JaHa cayMibaBaka OBE aHAIM3€ PETHCTPOBAHO OKO
9.700 HOBOOCHOBaHMX TMpeay3eTHHKAa, TO 3HA4M Ja OM perucrtpamnuja oBor Opoja
Mpely3eTHUKA, Ha OCHOBY PEruCTpallioOHe MPHjaBe KOja ce€ TMOJHOCH €IEKTPOHCKUM IyTEM, Y
npBux 10 mecenu 2018. ronune, umana 3a nocieauiy ymreay oko 4.850.000 PC/I.



Wmajyhm y Buay cBe HaBeIEHO, YKYIIHAa yIITeJa 10 OCHOBY EJIEKTPOHCKE
perucTpaiyje OCHHBamba MPUBPEIHUX CyOjeKkara, Kao U MOT'YRHOCT Jja ce oBepa MoTmHca Ha
OCHUBAYKOM aKTy 3aMEHHU KBAaJH(PHKOBAHUM EJIEKTPOHCKHM IOTIIMCOM OCHHMBaya, U3HOCHIIA
ou oxo 12.890.000 PCJI, u To y npBux 10 mecenu 2018. roguHe, yKOIMKO OW JMHAMUKA
OCHHBamba NMPUBPEIHUX CyOjexaTa Ouia MpUOIMKHO MCTa TUHAMUIIM OCHUBAMKA MPUBPEIHUX
cybjekata y 2017. ronuHM, OAHOCHO YKOJMKO OM CBM HOBOOCHOBAHHM CYOjE€KTH KOPHUCTHIIH
MOTYNHOCT ~EJIGKTPOHCKE pErUCTpalje W OBepe IMOTIHCAa Ha OCHUBAYKOM  aKTy
KBAJIM(UKOBAHUM €JICKTPOHCKHM IMOTITMCOM OCHUBAYA.

Taxohe, yBomu ce o0aBe3a perucrpaiyje aapece 3a MpujeM eJIeKTPOHCKE momTe, koja he
ce, Kao W JI0 caja, BpmuTH 0e3 HakHaje. [IpeameTHuM m3MeHaMa o0aBe3yjy ce ApPYIITBa Ja
MOCeNlyjy eNEKTPOHCKY ajpecy, a y CKIaJay ca KOHIICTITOM e-YTmpaBe U Yy CKIaay ca
JTUTUTAIA3AIMjOM TIOCJIOBama IeNoKynHe npuBpene. C apyre CTpaHe, OBaKBO pPEIICHE
omoryhaBa edukacuju cHCTEeM KOMYHHKAILlMje JPKaBHUX OpraHa ca MpPUBPEIOM U
NpUBPEIHUX cyOjekara Mel)ycOOHO W CTBapame MpeaycioBa 3a CIUMHHAIU]Y MalupHOT
MOCJIOBaka M CMamkEeHhe TPOLIKOBA, KAKO NIPUBPEIH, Tako U JpkaBu. OBO peliewe gonpunehe
€KOHOMUYHOCTH, e(pUKacCHOCTU U e(eKTHMBHOCTH TmocloBama. Beh moctojehm cucrem y
okBupy AIIP-a omoryhaBa ma ce perucrpanuja eJIeKTPOHCKE ajpece APYITBa BpIIU
OecruraTHO, Tako 1a ce yBoherbeM OBakBe OOaBe3e HE CTBapajy HETaTUBHH (DMHAHCH]jCKU
edeKTH Ha IPUBPE/Y, U HE CTBApajy HOBH TPOIIKOBH. 3aKOH Takole, omoryhaBa caunmbaBame
OCHHMBAYKOT aKTa y OOJIMKY EJIEKTPOHCKOT JOKYMEHTa KOJ KOora OBepy IOTIHCA 3aMEHY]y
KBaJTU(HUKOBAHU CIICKTPOHCKH IMOTIMCH YIAHOBA JPYIITBA.

HamproMm 3akoHa cTBapa ce MpaBHH OCHOB 3a CIIEKTPOHCKY PETHUCTPAIM]y OCHUBAHA
MPUBPEIHUX CyOjekara, Kao ¥ MOrYhHOCT Jia ce oBepa MOTIHMCa HA OCHUBAYKOM aKTy 3aMECHHU
KBaJIM(UKOBAHUM EJIEKTPOHCKUM TIOTIHCOM OCHMBava, 4yuMe he ce yOp3aTH NOCTylmak
perucTparyje 1 CMambUTH TPOIIIKOBH Y MOCTYIKY OCHUBAbHA.

8. /la 1M aKT moap:kaBa cTBapame HOBMX NPUBPeIHMUX cy0jekaTa Ha TPKUIUTY H
TPKUIIHY KOHKYpeHuujy?

OBaj 3akoH he cTuUMynHMcatd NpPUBPEIHY AaKTUBHOCT M moBehaTu TpXKUILIHY
KOHKYPEHIIM]y, M3 pas3jiora IITO je CTBapameM YClIoBa 3a NoBehaHW HHMBO WHBECTHULIMOHE
aKTUBHOCTH peajHoO oueKuBaTH nosehame Opoja MpHUBpeAHUX cyOjexaTa, HApOUUTO UMajyhu
y BUJY YBOh€HE eeKTPOHCKOT ITOCTYIKa OCHUBAba MPUBPETHUX CyOjeKara.

9. la ;i1 cy 3aMHTEpecOBaHe CTPaHe MMaJie IPUJINKY 12 H3HeCY CBOje cTaBoBe?

VY noctynky npunpeme 3a uspany Haipra 3akoHa u3BplIeHa je aHanu3a Mpeasora,
KOMEHTapa U cyractuja nmpupeaHux cyodjexarta, [IpuBpenne komope Cpbuje, ka0 U Ipyrux
CTpaHUX MPUBPEIHUX acolyjalyja KOju Cy J0CTaB/beHn MUHHICTapCTBY NPUBPENE U 3HAYajaH
Opoj mpejiora je UMILIEMEHTHpaH y TekcT Hampra 3akona. OcumM Tora, CIpOBEJEHA j€ U
jaBHa pacnpaBa Ha HaupTt 3axoHa a HOBU KOMEHTapH, CyrecTrje U Mpeiio3n OUIH Cy MpeIMeT
nonatHe aHanuze. CXOAHO TOMe, M y TOKY jaBHE pacmpaBe NpuxBaheHH cy NOjeauHU
MIpeIyI03H MPUBPEIHUX cyDjeKara.



VYyecHUIM y jaBHO] pacrpaBy OUITK Cy MPEJACTAaBHUIIM IPKaBHUX OpraHa, OpraHu3aliyja,
MpeIy3eTHUIM, MPEICTaBHULM OaHaka, aABOKATCKUX KaHIeNapuja, yApyKema 3a 3alITUTY
IpaBa MalbUHCKHUX aKIMOHapa, jaBHUX npeay3eha, MpejcTaBHULIM OCUTypaBajyhux npymiTasa,
PETHOHATHUX MPUBPETHUX KOMOpA, MPUBPEIHHUX JPYIITaBa, KA0 U OCTAJIH 3aMHTEPECOBAHH
Cy0jeKTH U CTpyYHally U3 0BE 00JIaCTH.

MUHUCTapCTBO TPHUBpPEIE OPraHU30BAIO j€ OKPYIJe CTOJOBE Ha KOjUMa je
npenacraB/beH Haupr 3akoHa 0 U3MeHaMa U JolyHama 3aKkoHa O MPUBPEIHUM JIPYIITBUMA, U
To 22. centembpa 2017. roqune y Humry, 28. centembpa 2017. ronune y HoBom Cany u 4.
okTobOpa 2017. ronune y beorpany.

VYdecHUIIM y jaBHOj paclpaBH IIOKa3ajdl Cy BEIUKY 3aHHTEPECOBAHOCT 3a
MapTULIMIIALN]Y Y OKPYTJIUM CTOJIOBUMA, TaKO Ja je OBUM CKYIIOBHMA MPUCYCTBOBAJIO HEIITO
npeko 140 yyecHuka.

VY4ecHULIM OKpYIJIMX CTOJOBAa y3€Jld Cy AakTUBHO yueuthe M H3HENIU CBOje
KOMeHTape Ha TekcT Hampra 3akoHa o M3MeHaMa M JollyHama 3akoHa O IPUBPEIHUM
JIPYIITBUMA.

[Ipeio3n u nMUTamkma M3HETH Y ITUCKYCHUJU HA OJP)KAHHUM OKPYIJIMM CTOJIOBUMA
yIJIaBHOM Cy OWIM y TMpaBlly pa3jalliberha, OJHOCHO IOjallllbeha KOHIENTYaIHUX |
MOjeIMHAYHUX pellemha caapxkaHnux y Hampry 3akoHa, mTo je AonpuHENo 00JbeM
pazymeBamy Tekcta Haipra 3akoHa U IuJba KOjU C€ HETOBUM JOHOIICHEM KU MOCTHhH,
Ka0 M KOHKPETHH IPeI03U U CyrecTuje 3a yHanpehemwe oapelennx wianosa Hanpra 3akoHa.

Hajsehe mHTEpecoBame ydeCHHKAa OKPYIJIMX CTOJIOBA OJHOCWIIO CE HA MHTama y
Be3u TekcTa Hampra 3akoHa Koja ce ofHOCe Ha: 0J100peme 3a 3aKJbY4HBakhE MPABHOT MOCIHA
KaJa TMOCTOjH JIMYHM MHTEpEC JIMIA Koja MMajy MmoceOHe AYKHOCTH IpeMa JpYIITBY, Ha
pacrnojarameé MMOBHHOM BEJHMKE BPEIHOCTH M IIOBE3aHO CTHLAKE KOJ TOT HMHCTUTYTA,
3alITUTY MpaBa MAmbMHCKUX AaKIMOHApa y MOCTYNKY HPUHYTHOT OTKYyINa akidja, 3aMeHy
OBepe TOTIHCAa HAa OCHHUBAYKOM akTy, aKo je ped O eJIEeKTPOHCKOM JOKYMEHTY,
KBaJIM(UKOBAHUM EJIEKTPOHCKUM TIOTIHCOM YJaHOBA JAPYIITBA, 00aBE3HY pErHCTpALU]y
azipece 3a MpHjeM eNeKTPOHCKe MOLITe, MpeHu3upame ojpenada kojuma ce ypelyje HHCTUTYT
MIPUHYIHE JTUKBUAIN]E, IPEKOTPAHUYHO CIajarhe U MPHUIajabe MPUBPEIHIX APYIITaBa U Ip.

Oppehenn Opoj KoMeHTapa, Mpeajora U CyrecTuja y TOKy Tpajama jaBHE paclipaBe
JOCTaBJbEHN Cy MUHUCTApCTBY MPUBpPE/E MyTEM €JIEKTPOHCKE MOIITE.

HaxoH 3aBplieHe jaBHE paclpaBe y3eTe Cy y pa3MaTpame CBe NMpUMeI0e U cyrecTHje
KOj€ Cy M3HEeTe KaKo Ha OKpYyIJIMM cTosioBuMa oapxkaHuM y Humy, HoBom Cany u beorpany,
TaKo M OHE KOje Cy MpUCTUTIe MUHUCTAPCTBY NMPUBpEE MyTeM elleKTpoHcke nomre. C THM y
Be3u, m3Mel)y ocranux, npuxBaheHe cy npumende Ha TekcT Harpra 3akoHa o0 u3MeHama U
JonyHamMa 3akoHa O IMPHUBPEIHUM JPYIITBHMA KOj€ C€ OAHOCE Ha: MPOMEHY HaJUIeKHOT
opraHa Koju o700paBa 3akJbyueHe MPABHOT T0Cia ca JUYHUM UHTEPEecoM, 00aBe3y JAPYIITBa
Ja akUUMOHapUMa OMOryhM JHMYHO TNpey3uMame MaTepujala y CEOUINTy JApYLITBa, a 3a
notpebe cemHMIe CKymmThHe, Oyayhu 1a y3pokyje HenmoTpeOHe TpOIIKOBe, 300r
JOCTYITHOCTH Ha MHTEPHET CTPaHHIM JAPYIITBA, 00jaBy 00aBeUITEHa O OMTYLU HAJICKHOT
o100pa 0 ca3WBamy CETHUIIE CKYNIITHHE aKIIMOHApa KOJl jJaBHUX aKIMOHAPCKHX JAPYIITaBa,
Ha MHTEPHET CTPAaHHIIM JPYIITBA U HA HHTEPHET CTPAHMIIU PETryIUCAHOT TPXKHILITA, OJHOCHO
MyJTUIaTepalIHEe TproBadke Iuiardopme, mnpenusHuje IedUuHUCAkEe WHCTUTYTa IOBE3aHOT
CTHULIaba OJIHOCHO pacrojaramha MMOBHHOM BEJIMKE BPEIHOCTH, JONMYHY oJpende Koja ce
OJIHOCH Ha (pOpMY OCHUBAYKOT aKTa U CTAaTyTa, TaKO Ja KaJa je pey O eJIEeKTPOHCKO] BEp3UjU
TUX JIOKyMEHaTa, He TIOCTOju o0aBe3a Ja UCTH Oyay U y nmucanoj ¢dopMu, AOMyHE oApenada o



Bpahamy TOAaTHUX yIUIaTa.

10. Koje he mepe OuTH mpeay3ere jJa OH ce OCTBAPWJIM PA3JIO3H JOHOUIEHA
3akona?

MunucrapcTBO npuBpeae he y capaamy ca CBUM pElIeBaHTHUM CyOjeKTHMa, Kao IITO
cy: IlpuBpenna komopa CpOuje, mpuBpeaHe acouujamnuje AoMahux U CTpaHUX WHBECTHTOPA,
opraHu3salyje MUBUIHOT JAPYIITBA M 3aMHTEPECOBAHU TPUBPEIHHU CYOjeKTH, Kao U IO caja,
CIPOBOJMTH CBE TIOTpeOHE Mepe y HAcTaBKy CIpOBOEma OBOT 3aKOHA, a y IHJbY
yCIIOCTaBJbamka JyrOPOYHOT, OJIP’KUBOT M KOHKYPEHTHOT MTOCJIOBHOT OKPYKEHA.

WNmayhu y Buay HaBeneHO, paayl CIPOBOhEma OBOT 3aKOHA MOTPEOHO je YCKIAJUTH
3akoH 0 jaBHOM OenexxHumTBy (,,Ciyx6enn rmacauk PC” 6p. 31/11, 85/12, 19/13, 55/14 -
ap. 3akoH, 93/14 - np. 3akon, 121/14, 6/15 u 106/15) .



